SOPROCAL, CALERIAS E INDUSTRIAS S.A.
‘ Rut 1 92.108.000-K

Periodo :01-01-2017 al 31-12-2017
Tipo de moneda : Miles de pesos
SOPROCAL Tipo de balance : Consolidado

ANALISIS RAZONADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Los presentes estados financieros consolidados de Soprocal, Calerias e Industrias S.A. al 31 de
diciembre de 2017 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Andlisis de la Situacion Financiera

a) Balance General Consolidado

Los principales rubros de activos y pasivos al cierre de cada periodo, son los siguientes:

31/12/2017 31/12/2016
M$ M$

ACTIVOS

Activos corrientes 7.248.095 7.951.908
Activos no corrientes 5.142.604 5.259.644
Total activos 12.390.699 13.211.552
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes 1.412.334 2.160.524
Pasivos no corrientes 1.140.136 1.327.050
Patrimonio 9.838.229 9.723.978
Total pasivo y patrimonio 12.390.699 13.211.552

Variaciones
Activos

Activos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 los Activos corrientes disminuyeron en M$ 703.812 monto que equivale
a un 9% de disminucién con respecto al 31 de diciembre de 2016.

El rubro Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes tuvieron una disminucién de un
35% con respecto al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016.

El rubro Inventarios tuvo un aumento de un 10% con respecto al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016.

Los activos por impuestos corrientes tuvieron un aumento de un 120% con respecto al 2016, por no
recuperabilidad de sus impuestos por recuperar.

Los demés rubros no tuvieron variaciones significativas durante los periodos comparados.
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Activos no corrientes

Las variaciones del rubro activos no corrientes tuvo un aumento en propiedades, plantas y equipos
por M$ 10.682, un 0,3% y una disminucién en el rubro Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion, correspondiente al reconocimiento del resultado del periodo en la relacionada
Minera Rio Colorado S.A. en M$ 127.701.-

Pasivos

Pasivos Corrientes
Los Pasivos corrientes presentan una disminucion al 31 de diciembre de 2017 de M$ 748.190 con
relacién al periodo, 31 de diciembre de 2016 equivalentes a un 35%.

El rubro Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes, tuvo una disminucién
de M$ 471.556 equivalente a un 38% y se origina por la disminucién de la cuenta Proveedores.

Los demas rubros no tuvieron variaciones significativas.

Pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2017, los Pasivos no corrientes presentan una disminucién significativa de M$
186.914 equivalente a 14% originado principalmente por la disminucién de provisiones por beneficio
a empleados, durante el afio hubo desvinculaciones los cuales disminuyeron drasticamente el monto
de la cuenta.
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SOPROCAL

Principales indicadores financieros y operacionales relativos al balance:

Indice de Liquidez 31/12/2017 31/12/2016
Liquidez corriente (veces) 513 3,68
Razén acida (veces) 3,19 2,64
Indice de endeudamiento 31/12/2017 31/12/2016
Razén de endeudamiento (veces) 0,26 0,36
Deuda corto plazo en relacion a deuda total % 55,00 62,00
Deuda largo plazo en relacién a deuda total % 45,00 38,00
Cobertura de gastos financieros 31/12/2017 31/12/2016
9,47 38,50
Indices de actividad 31/12/2017 30/09/2016
Rotacion de inventarios - veces 5,50 4,84
Permanencia de inventarios - dias 65,42 55,80
b) Analisis de Estados de Resultados

31/12/2017 31/12/2016
Ingresos de actividades ordinarias 13.855.607 14.584.984
Costo de ventas (11.474.847) (11.513.626)
Resultado de explotacion 2.380.760 3.071.358
Gastos de administracion, distribucién y otros
gastos por funcién (1.925.047) (1.952.609)
Gastos financieros (44.272) (37.640)
Ingresos financieros 65.825 126.904
Otros ingresos (egresos) (63.808) 244,362
Resultado fuera de explotacion e impuestos 413.458 1.452.375
Impuesto a la renta (146.121) (431.120)
Resultado del ejercicio 267.337 1.021.255
VolUumen de ventas 31/12/2017 31/12/2016
Cales y Carbonatos Tons. 179.950 202.005
Indices de rentabilidad 31/12/2017 31/12/2016
Rentabilidad del patrimonio 2,94 10,50
Rentabilidad del activo 2,15 19,41
Rendimiento de activos operacionales 4,01 13,13
Utilidad (pérdida) por accion 27,14 103,68
RAIIDA M$ 939.945 1.672.880
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Analisis de las variaciones méas importantes

Los ingresos por ventas tuvieron una disminucién de un 5% con respecto al mismo ejercicio del afio
anterior. Por su parte, el costo de ventas disminuyo en un 0,34% con respecto al ejercicio al 31 de
diciembre de 2016. Debido a las variaciones anteriores el margen de explotaciéon tuvo una

disminucion neta de 25,01% con respecto al ejercicio al 31 de diciembre de 2016.

Los gastos de administracion, tuvieron un aumento de un 3,07% con respecto al periodo anterior.

La participacion en asociadas tuvo una pérdida de M$ 127.701 al 31 de diciembre 2017, en

comparacion al ejercicio del 31 de diciembre 2016 (perdida de M$ 96.776).

La utilidad final del periodo asciende a M$ 267.336, valor que se compara con la utilidad de M$

1.021.255 al 31 de diciembre de 2016.

c) Andlisis del Flujo de Efectivo

31/12/2017 31/12/2016
Flujo procedente de actividades de operacion 489.257 559.047
Flujo procedente de actividades de inversion (435.927) (594.881)
Flujo procedente de actividades de financiacion (167.450) (147.751)
Flujo neto de los ejercicios (114.120) (183.585)

El Flujo operacional tuvo una disminucion neta de M$ 69.465 con respecto al ejercicio al 31 de

diciembre de 2016.

El Flujo procedente de actividades de inversion tuvo un aumento de M$ 158.954 con respecto al

ejercicio al 31 de diciembre de 2016.
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Mercado y competencia

Los despachos de cales cayeron un 6,06 % respecto a igual fecha del afio anterior. La disminucion
se debe a las dificultades en el abastecimiento de caliza producidas por restricciones en el
funcionamiento de la mina. Lo anterior nos forzé a reducir los despachos de cales durante el 3°
trimestre de 2017.

Las ventas agricolas han caido un 18,4 % respecto a igual fecha del afio anterior. La baja se debi6
a una falla de un equipo en la linea de produccion que afect6 el despacho de estos productos e
impidié entrar a la temporada con un adecuado stock y a la dura competencia existente. Estamos
haciendo esfuerzos para desarrollar nuevos productos y mercados que nos permitan recuperar los
volimenes de venta historicos en el area agricola

El mercado de la construccion se mantuvo estable respecto al afio anterior, y no se ve una mayor
actividad de la industria.

Las importaciones de cales vivas han tenido una disminucion del 9.2% con respecto al afio anterior.
Creemos que el mercado estara estable por un par de afios ya que no se vislumbran nuevos
proyectos que puedan aumentar el consumo de cal.

Temas de interés

El 31 de diciembre de 2017 se paralizo temporalmente la Minera Rio Colorado con lo cual nos vemos
obligados a buscar proveedores de calizas nacionales. Estimamos un aumento en los costos de la
caliza puesta en nuestra planta en Melipilla lo que tendré efectos en nuestros resultados del 2018.



